EUROPEAN MEDICAL SOLUTIONS ,
COMMUNIQUE DE PRESSE + EMS Group
Résultats annuels 2025

RESULTATS ANNUELS 2025

¢ Croissance de lactivité de +11% en 2025
e Progression de +23% de UEBITDA - Marge d’EBITDA de 10,8%

« Amélioration de +1,3 M€ du résultat net

14 avril 2026 — 17h45 — EMS GROUP (Euronext Growth Paris et Bruxelles : BE0974497290 — ALEMS -
European Medical Solutions), spécialiste des systémes d'imagerie médicale de haute performance pour la
Radiologie numérique et I'Ostéodensitométrie, publie ses résultats annuels 2025 (au 31 décembre 2025), arrétés
par le Conseil d'administration lors de sa réunion du 13 avril 2026. Le Rapport annuel 2025, présentant les
comptes annuels consolidés et sociaux 2025, est disponible sur le site internet www.european-medical-
solutions.eu, rubrique Investisseurs, Documents financiers, Rapports annuels.

Données consolidées auditées

Normes IFRS — en M€ 2024 2025
Chiffre d’affaires 45,1 49,9
EBITDA' 4,4 54
Marge d’EBITDA 9,6% 10,8%
Dotation aux amortissements & provisions (2,6) (2,4)
Résultat opérationnel courant 1,7 3,0
Autres produits et charges opérationnels (0,5) (0,5)
Résultat opérationnel 1,3 2,5
Résultat financier (0,5) (0,6)
Résultat net 0,5 1.8
Résultat net (part du groupe) 0,5 1,8

CROISSANCE ORGANIQUE DE +11% DE L'ACTIVITE EN 2025

En 2025, le chiffre d'affaires consolidé de EMS Group a atteint 49,9 M€, en croissance de +11% par rapport a
2024, avec une progression également répartie entre les deux activités du Groupe.

Dans un marché mondial de la radiologie en repli conjoncturel, la division Radiologie a enregistré une
croissance de +11%, portée par les premieres livraisons des mobiles de radiologie en Ukraine et par la bonne
dynamique des activités en Amérique du Nord. La division Ostéodensitométrie a enregistré une progression

" EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) : Résultat opérationnel courant avant dotations aux amortissements des
immobilisations incorporelles et corporelles, avant dotations pour dépréciation des actifs circulants (créances et stocks) et avant dotations aux
provisions pour risques et charges d'exploitation.

EMS Group « Résultats annuels 2025 -1-


http://www.european-medical-solutions.eu/
http://www.european-medical-solutions.eu/

EUROPEAN MEDICAL SOLUTIONS

de +8% de ses ventes, malgré des tensions sur I'approvisionnement de certains composants nécessaires a la
fabrication des ostéodensitometres Stratos et Stratos DR sur la premiére partie de |'exercice.

Sur le plan géographique, I'Amérique du Nord a constitué la principale zone de croissance au cours de I'exercice
écoulé (+71% a 6,9 M€), soutenue par les activités en marque blanche aupres de Carestream Health et de
Fujifilm Healthcare Americas et les premieres livraisons du systéeme de radiologie mobile IM1 dans le cadre du
partenariat commercial avec Medlink Imaging. L'activité a également été particuliérement dynamique au
Moyen-Orient (croissance annuelle de +95% a 3,8 M€). En Europe, EMS Group a vu ses ventes se replier de
-5%, principalement en France et en ltalie. En 2025, la répartition géographique de I'activité est la suivante : 50%
en Europe, 14% en Amérique du Nord, 8% au Moyen-Orient, 8% en Asie-Pacifique et 20% dans le Reste du
monde.

Enfin, les canaux de vente sont demeurés équilibrés en 2025 : 51% des ventes sous marque propre et 49% en
marque blanche (accords OEM avec Canon Medical Systems, Fujifilm Healthcare et Carestream Health).

PROGRESSION DE +23% DE L'EBITDA - MARGE D’EBITDA DE 10,8% EN 2025

EMS Group a réalisé un EBITDA de 5,4 M€ sur I'exercice 2025, contre 4,4 M€ en 2024. La croissance de +23% de
I'EBITDA en 2025 est le fruit de la progression de la marge brute, portée par la hausse de l'activité, et d'une
maitrise des colts.

Les charges de personnel se sont inscrites en hausse maitrisée de +5% sur |'exercice, s'expliquant principalement
par le développement de l'activité radiologie mobile et par I'accroissement de l'intéressement et de la
participation. Les charges externes se sont pour leurs parts établies en légére hausse de +3%, avec une
diminution du recours a la sous-traitance.

EMS Group a maintenu une activité de R&D intense tout au long de |'exercice, consacrée au développement
des solutions qui viendront enrichir I'offre commerciale du groupe dans les prochains mois : le futur mobile de
radiologie ONYX, basé sur une technologie de pointe des nanotubes de carbone (NTC), et sur l'intégration de
nouvelles solutions technologiques et d'intelligence artificielle, portées par sa solution logicielle ADAM. En 2025,
EMS Group a investi 7% de son chiffre d'affaires dans la R&D.

La marge d'EBITDA 2025 s’est ainsi établie a 10,8%, contre 9,6% pour I'ensemble de I'exercice précédent.

Le résultat opérationnel courant progresse de +1,3 M€ en 2025, pour s'établir a 3,0 M€, contre 1,7 M€ un an
plus tot.

Les autres produits et charges opérationnels sont stables a (0,5) M€ en 2025, principalement constitués des frais
d'intégration de la nouvelle activité mobiles motorisés. Le résultat opérationnel s'établit ainsi a 2,5 M€ contre
1,3 M€ en 2024.

Apres prise en compte du résultat financier de (0,6) M€, contre (0,5) M€ I'année précédente, le résultat net part
du groupe s’éleve a 1,8 M€, contre 0,5 M€ un an plus t6t, soit une amélioration de +1,3 M€ sur I'exercice.

UNE SITUATION FINANCIERE MAITRISEE AU 31 DECEMBRE 2025

La situation financiére de EMS Group demeure maitrisée a l'issue de I'exercice 2025.
Au 31 décembre 2025, les capitaux propres consolidés s'élevaient a 12,1 M&£.

La trésorerie disponible s'élevait a 5,8 M€ en fin d'année, pour des dettes financieres de 14,8 M€ (hors dettes
locatives IFRS 16). Les dettes financiéres sont constituées de 9,0 M€ de dettes bancaires (réduites de -1,9 M€ sur
I'exercice), de 5,3 M€ de dette Factor (en augmentation de +1,4 M€) et d'avances conditionnées pour 0,5 M€.

L'endettement financier net (hors dettes locatives IFRS 16) s’éléve ainsi a 9,0 M€ au 31 décembre 2025.
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PERSPECTIVES

Si les tendances de fonds du marché mondial des équipements d'imagerie médicale demeurent structurellement
porteuses (vieillissement de la population, augmentation des besoins de diagnostics, innovations
technologiques, utilisation croissante de I'intelligence artificielle dans I'aide au diagnostic, etc.), le secteur fait
face a une situation complexe depuis le printemps 2025 (barriéres douaniéres, conflits géopolitiques, tensions
sur les approvisionnements, etc.). Dans ce contexte, le marché de la radiologie en Europe est actuellement moins
dynamique avec un attentisme des donneurs d'ordre qui s'étire et la situation géopolitique au Moyen-Orient
qui tasse temporairement la demande sur cette zone.

Alors que I'activité du 1¢" trimestre 2026 devrait témoigner de ce ralentissement conjoncturel de ses marchés,
EMS Group se fixe pour objectif de réaliser une nouvelle année de croissance dynamique de son activité.

A l'image de I'exercice écoulé, I'international va constituer le principal contributeur a la croissance en 2026, avec
notamment de nouvelles livraisons de mobiles de radiologie en Ukraine et la poursuite d'une bonne dynamique
commerciale en Amérique du Nord.

PROCHAIN RENDEZ-VOUS' :
e 21/04/2026 Chiffre d'affaires 1" trimestre 2026

Les publications interviendront apres la cl6ture du marché d'Euronext Paris et Bruxelles.
*calendrier prévisionnel susceptible d'étre modifié. Consulter le site internet de EMS Group.

Retrouvez les informations financiéres sur notre espace investisseur : https:;//www.european-medical-

solutions.eu/

Recevez gratuitement I'information financiére de EMS Group en vous inscrivant sur www.actusnews.com

A PROPOS D’'EMS GROUP

EMS Group est spécialisée dans le développement, la conception, la fabrication et la commercialisation de
systémes d'imagerie médicale destinés principalement a la radiologie numérique et a I'ostéodensitométrie. La
stratégie de I'entreprise, principalement axée sur I'innovation technologique, lui permet d'offrir une gamme de
systéemes d’imagerie compléte, sur le marché international. Sa présence sur I'ensemble des continents, grace a
un réseau de plus de 140 distributeurs, de filiales et de joint-ventures, apporte a EMS Group une dimension
planétaire.

En 2025, EMS Group a réalisé un Chiffre d'affaires de 49,9 M&£.

EMS Group est cotée sur le marché Euronext Growth a Bruxelles et a Paris (ISIN : BE0974497290 - mnémo :
ALEMS) et est éligible au PEA PME-ETI.

ELIGIBLE
EURONEXT
GROWTH

CONTACTS
Relations Investisseurs

relationinvestisseur@dms-imaging.com

Relations Presse
relationpresse@dms-imaging.com
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